RAPORT ANUAL
exerci Si wrOO8fi nanci ar

Raport anual conform: Regulamentul nr. 1/2006

Pentru exerc?OB ul financiar:

Data raportului: 06.03.2009

Denumir ea SLCoTWJRIEM REBIX $.A.

SediulsocialBLi | e Fel i x, com. SO©nmartin, jud. Bi ho
N u nrtl de telefon/fax: 0259 / 318.338

Cod de " nregR3G108526r e f i scal t:

Numbr de ordine ~ n JBBAZRIGAH.A99L. Comer Sul ui
PiaSa reglementatt pe care se tBWB.zacSioneaz
Capitalul soci a49614.94660der i s Ki virsat:
Principalele caracteristici ale valorilor mo
-acSiuni ordinareo demager i alcil aste cdi not rval o

|l ei / acfhumemitmt it otal de 496.149. 456 acSiuni

1. Analizaaci vi t £tSii societtSii comerciale

l1a) Descrierea activitt$Sii de bazt a soci et
Obi ect ul de activitate este previzut | a

potrivit clasifickridi CAEN acti viltLatTda Ip rDEnc

CAZARE SIMILARE T cod CAEN 5510
S.C. TURISM FELIX S.A. are ca obiect de activitate prestarea de servicii hoteliere,

servicii de alimentaSie publict «i agrement
vOnzarea de palolreperatordlSuQ. T rsan sciel wanina Tr avel S
produse cu ambtnunt ul “n unitktSile propridi
electrice ,apt ki canal , expl oatarea sursel.

b aza ildecoreasi8nare a dreptului de etc.

b) Precizarea datei de “"nfiinSare a societ
S.C. TURI SM FELI X S. A. a fost “nfiinSatt
Compl ex de Hoteluri K i Rest aureamtee a(cGHRi)Nn,i fc
Legi i 31/ 1980Hotetprurliiicadde Guweer dult @4 a/ 1dxe9 Of i
nel i mitatt.

S. C. TURI SM FELI X S. A. , persoant juridic
Registrul ui Comer Sul ui sCGhbregi stIr0&dr d 3R 40811t
este “"nregistratt | aiMimaciea uGe rFd ralntSed oFi 1
Controlul ui Financiar de Stat “"n baza Certif

c) Descrierea ori ctirreii sfeunzniiufniic asd w er eo rsgoacl

ale filialelor sale sau ale societtSilor con
Cn timpul e X e r dingau dosteveninientan de maturaafuziuni $a0
reorgani ztridi S odieanblr $iei 2dDdBe rac ifaolse. r@mnd i ma a
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S. C. Centru de Stnittate Btile Felix S.R.L.,
asociat. Meh ondtm aceastt societate nu a avut acti
d) Descri erkeia saacuh i’ znisiritlionrkr i | or de acti ve,;
Cn anul 2008 a fost real i zat un volum de
urmbtoarele lucrbkri
Lucrare Valoare (lei)
Complex I nternaSional (lucrt 190.904
Compl ex Apoll o @Bucr tri de m 812.806
ktrand Felix (lucrtri de mod 7.178.914
Compl ex agremelhtckimriande Frad d e 570.820
Compl ex Poiana (lucrtri de m 27.250
Compl ex Ter mal (lucrkri de m 933.282
Compl ex Lotus ngdrejcr tri de mo 5.125.538
Compl ex Lotus reSele termice 801.141
Compl ex PoieniSa (lucrtri de 6.728
Compl ex Somek (lucrtitri de mo 2.640
Policlinica-cor p D+corp A (lucrtri 1.930.557,
Grup Gosp&®d®bmastin (mijloace 246.765
Dot Lri +diverse (sistem info 431.421
Proiectare 2.101
Compl ex| Moreki (de moderni zar 408.242
Demolare Hotel Felix 783.603
Complex agrement Lotud=elixarium 1.897.®3
Pavilion 4 demolare 219.220
IlzvorBalint( ucr tri de moderni zare) 59.032
lzvor4003( ucr tri de moderni zare) 58.173
Lacurinuferi{ ucr £r i de moderni zar e 591.992
Grtdina de vart IPocrmribhri (de | @ 360.785
Diverseinsa | drSe Slever {ri de moder ni 57.642
Foraje,puncte termice, pompe, 747.825
Cn anul 2008 au fost realizate lucrtri d
7,18 mil i oan anodemizarea barindloah dhi 'vne | u | cerinSela
recomparti mentarea |l or (2 bazine pentru
ter momi ner al L, un bazin cu valuri) , dot ar
totalitate.
Au continuat | u c rGomplekutui Lotes lamivetide A*N inzcahries a
cu peregSi tocritnit de neicmie®@bE ®t, d'en S5aalBl 20
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demolat Hotelul Felix, iar pe amplasamerh st pr oi-eaect demar ats | uc
pentru execuSi a ment|Relixacumngale ea aved 44 bazine e

(pentru copi i , “not , rellauxartea i | ewelxler q
2008 au fost " n valoare de 1,90 milioane
De asemenea,-& realizat modernizarea braseriei de la etajul X din Complexul

Termal, " n valoare de 0,93 milioane | ei
Sau executat lucrbkri de modernizare | a |1z
milioane lei.
Tot “"n anul 2008 au continuat Jlucrtrile
bazei de trataemtcorpAi”’ n val oare de 1,93 milioane | ei
Sau execut at ' ucr tri de modernizare ~n ¢
pompel or Ki schimbutoarebboade délduvs milio
Sau execut at l iuicr mont aje kKionameoaPBar e
care sunt plantate specii de nuferi provenite din ANNlee | umb o nuci f er a,
K i | ot usul care mail exridasnvital daae de 0d e5l9t ani
Sa moderni za&tr gebayttariavnssl fLo rGnma t “n, Gr ktdi |
|l ucr tr’in evaflioiamd de 0, 36 milioane | ei
Sau " nlocuit 3 |1 ifturi de persoane | a
valoare de 0,41 milioane lei.
S-a demolat Pavilionul 4, u clefind'in v al oare de 0,22 milio
Cn acel aki ti mp, “n cadrul centrelor de
357.339,74 1 ei K i 629.854, 30 | ei l ucr Lri de
Cn cursul anului 2008 a fost GQusommdaude un t
1.255.935 | ei,teren situat sub un i mobil ce

e) Descrierea principalelor rezultate ale

1.1.1El ement e de evaluare general t:
a) profit net;

An 2006 2007 2008
Valori - lei 6.332.973. 6.978.075. 9.639.949
b) cifra de afaceri;
An 2006 2007 2008
Valori - lei 37.494.458. 43.341.563. 55.448.042
C) export;
An 2006 2007 2008
Valori - lei 0. 0. 0.
d) costuri;

Denumire indicatori 2006 2007 2008
Cheltuieli de exploatard total, 31.783.295 38.768.052]  45.041.022
din care:

-Materii prime Ki 2.675.483. 4.444249]  3.196.009
consumabile

-Chel tuield] cu el 5.351.082. 5.816.993 6.393.590
-Chel tuield] pri vi 4.879.745. 5.831.488 6.965.300
- Cheltuieli cu personalul 12.417.898, 15.285.864 17.445250
- Cheltuieli cu amortizarea 2.569.861. 3.907.635 4.765.794
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- Ajustare active circulante -4.238. -395 -2.165
- Alte cheltuieli din exploatare 4.008.692. 3.382.443 7.262.826
- Ajustare privind provizioanele p -115.228. 99.775 -085.582
riscur.i K i chelt

Cheltuieli financiare 97.485. 65.234 1.611.412
Cheltuieli extraordinare 0. 0.

e) % din piaSt deSinut;

S. C. TURI SM FELI X S. A. este principalul
RomO©ni a, deSin©nd " n 2008 daecdtubr i déei pkaSi a

Societatea ~ Ki propune consolidarea acestei
concurensSei pe aceastt piaSt. Cota de piaSt
furnizate de | 8saitstiutt Na@aiSe b a a-hdewlee 2008) a per
acestea fiind disponibile | a data realizbtrii

I n anul 2008 S. C. Turism Felix S.A. a obg
NaSi onal al Firmel oul PNaGabeah!| att Cintréeder Cot
Mi j Il oci i din RomOnia pe baza profitul ui br u
pentru tivitate hoteliert, “n Toomomite Jude$S
financiare, topealizatdegCamer a de Comer $ Ki I ndustrie Bi hi

Dact | a nivelul turismul ui romGnesc i ndi
funcSiune (gradul de ocupare) a “nregistrat

Turism Felix S.A. acest indice este de 55,8%dfideci cu aproape 20 puncte procentuale
peste media pieSei

Aceste cifre plaseazt S. C. Turism FeliXx
intern.

Cn analiza rezultatelor principalilor inct
primul indcator analizat este gradul de ocupare al locurilor (indicele mediu de utilizare a
capacitbESii “n f unc $Si u naecifrat la &x\8Poe fiind a@proximative | u |
egal cu cel di n anulAc2adornts(tcacnSdk ascupge satd ul 5u,i 7
“"nregistrat “n condi Siile “n car e-ndiembriei vel ul
2008 acesta a “nregistrat o sctdere cu 0, 8 g
trecut.

Gradul de ocupare bkl kloediicliemSanditct i mt
cazare “n funcSiune Ki “n acest sens este ¢
funcSiune au fost mai reduse dec©t "n 2007,
Poi ana Vil e a'un fwesder emachdesmol Lrii respect
ampl asamentel or ; iar o parte din capacitt$Si
extrasezon, trimestrele | K i I V). Aceste mot
durateisejr ul ui  turi ktil or, au p e gradnediude ocupare an ul
al locurilor “n funcS$Siune | a .cel mai “nalt n

COt privektdautosal uleaki kat er anul 2008
nivelul mediei ultimilor zece ani; astfel, zileteur i st t ot al e realizate °
434. 428, “n-t wnimpt cree aliilzzdteaudei teat Seémi 40160
reali zate de strtini l a 28. 087
f) lichiditat,etc)(di sponi bil “n cont
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Lichiditatea ki solvabilitatea societtSi

-lei

Nr. Indicatorul u.M. Perioada de 3 Simbol

crt. 2005 | 2006 | 2007 | 2008

1 |Rata de lichiditate - 4,14 2,74 | 193] 1,08 AC / Dts

2 |Rata de lichiditatel - 3,98 253 | 1,77 | 1,02 (Cr+Db)/ Dts

3 |Rata de lichiditate - 3,68 2,30 | 1,59 | 0,81 Db / Dts

4 |Solvabilitatea patr| - 24,09 | 19,70 | 29,44 | 8,18 AT / Dt

5 | Prelevarea cheltuielilor financiare % 1,26 1,08 | 0,71 ]10,34 Chf/ EBE * 100

6 |Rata c&pacidetrambur| - 0,00 0,00 | 0,00 | 1,20 CAF / Itml

Aka cum rezultt din indicatori. prezent a
ur meazt n acest raport, se poat e concl uz
modernizare a capatitSi | or de care dispune societatea
proprii c Ot K i mprumutate au condus | a re
solvabilitate, dar ele sunt peste nivelul asiguratoriu.

- rata stabil iddePdaste 9% nceenecai acree reesftl ect £ n
societatea dispune de resurse financiare cu
un grad ridicat de siguranSa Ki stabilitate

- rata de l|lichiditate ceulragguratdriu@)st e de 1, 0

- solvabilitatea patrimonialt este de 8,1

K i exprimkt gradul-ki” nacoapger e itrareat ep odad teo r
termen, din activele de care dispune.

- la finele anului capacitatehe aut of i nanSare este de 14

mai mare decOt n anul 2007.

Rentabilitatea financiara (pr ofrietzomeét/ c e
t entdcirnescttoare, nivel ul i ndicatorul ui este

Ca wurmareiia pgprefkitteul ui net K i a varia$Si
numer ar ul generat din activitiSi de exploat
aferent anului 2007.

Numer ar ul net folosit pentru &eti vidtald Dir i
continuktrii l ucrtrilor de renovare Ki moder n
folosit pentru investi Si ofert perspective
exploatare " n condieSioiviag e  n ndaregrp mesiee ctoenldar
Ki tarife superioare.

Cn consecisaSt ,nremgi 200 &t o diminuare net
anul ui n valoare de 370.201.
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A
1

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare
Profitulnet” naidnet ei mpozi tare Ki el ement
A'j u spriind veniturile si cheltuielile calculate (nemonetare), pentru:
(+)-Aj uscudep.i mobi | (neddorparale Garmo r t si provizioane)
(+) - Aj u scu deprecierea riscurilor si cheltuielilor (provizioane)
(+) - Cheltuieli privind impozitelea m©n at e
- Alte venituri nemonetare
- Alte cheltuieli nemonetare
(+) - Cheltuieli si venituri din conversia si evaluarea dif. de curs valutar
(+) - Cheltuieli si venituri din conversia si evaluarea investi$ilor financiare
A'j u sprivind veniturile si cheltuielile nelegate de exploatare,pentru:
- Venituri financiare (d o b Qdifzcurs,dividende)
(-) - Cheltuieli financiare (d o b @ difzcurs)
(-) - Venituridinv ©n zarmeoa i | i ztri |l or
(-) - Valoarea neta a iekirilordei mobi | i z&r i
(-) - Alte cheltuieli financiare
Profit din exploatare” naideme di f i cahiralullieirculant
(-) - S c t d &(Crek dre) variaga stocurilor
(-) - Sctdere / (Crektere) variagacrean®l or comer ci al e K
(+) - CreHere /S ¢ t d @varialia) datoriic t tfruer ni zor i K i C
(+) - CreHere / S ¢ L d ¢varialia) investilii financiare pe termen scurt
Numerar generat din exploatare
(-k)-DobO©pkttite
(-) -Dividendep | Lt i t e
(+)-Dob©rizi di vindceansdeet e
- Cheltuieli financiare (dif. curs)
- Venituri financiare (dif. curs)
(-) - Profit repartizat la rezerve
(-) - Impozitul pe profitp I £t i t
Fluxuri de numerar* n a i Blénesatelor extraordinare
(+) - C n ¢ adintoperaguni extraordinare
(-) - PIt irivind operaliuni extraordinare
Numerarul net provenit din activitt igde exploatare
Fluxuri de numerar din activitt ide investilii
() - C n c adintretragere capital social Centrudes t ntt at e
(-) - Pt irivind achizilidei mobi | i zkr i
(+)-Cnc adintvrGin z adeiemo bi | i zLr i
(+)-Dob©hmcasat e
(+) -Dividende" ncasat e
Fluxuri net de numerar din activitt ie investiSii
Fluxuri de numerar din activitati de finanTare
() -Cncadinrmiprumuturi
(-) - Pk igrivind rambursarea” mpr umut ur i | or
(+)-Cn c adintvrtir s aapitalalui social
(-) - PIt igrivind reducerea obliga$ilor legate de op. de leasing financiar
(-()-DobO©OpkLtite
(-) - Dividendep | Lt i t e
(-) - S c t d £Grextere (variaga) creanle legate de operalii de finanlare
(+) - CreHere /S ¢ t d ¢varialia) datorii legate de operalii de finanGre
Fluxuri de numerar din activitati de finanSre
Crekterea/ (Descreterea) net a a numerarul ui
Numer ar Ki echi val’encte phetioadei mer ar
Numer ar «Ki echi v alsefrdtul pirédoadeiu mer ar
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2007
8.206.177

3.907.635
99.775
(7.472)

43.085
(508.912)

(810.954)
(3.572)

0
(12.298)

10.913.464
878.610
972.289
202.229

0
13.031.035
0

0

823.252

0
(1.258.801)
12.595.486
0
0
12.595.486

0
(23.932.825)
3.572

0

0
(23.929.254)

0
0
0
0
0
0
0
0

0
(11.333.767)
20.654.974
9.787.034

2008
9.639.949

4.765.794
(948.104
0)
(299.981)
84.294

(611.056)
527.406

(160.047)
1.044.028
14.042.283
283.839
(1.252.882)
5.470.903
7.883.540
26.382.683
(1.313.264)
(110)
538.184
(38.182)
72.872

(1.594.824)
24.047.359
24.047.359
10.000
(37.985.745)
1.482.225
(36.493.520)
20.000.000

(7.100.000)

(824.040)

12.075.960
(370.201)
9.787.034
9.416.833



g) date generalerezultates i nt e z t ;

2005 2006 2007 2008
lei lei lei lei
Venituri din servicii prestate 35.374.369  37.494.458 43.341.563 55.448.042
Alte venituri din exploatare 287.109 417448 109.050 1.517.601
Materii prime ki ma| 2074417 2.675.483 4.444.249 3.196.009
Chel tuield] cu ener g| 4.970.113 5.351.082 5.816.993 6.393.590
Cheltuieli privind 4.322.274 4.879.745 5.831.488 6.965.300
Cheltuieli cu personalul 11.200.600 12.417.898 15.285.864 17.445.250
Cheltuieli cu amortizarea 2.460.481 2.569.861 3.907.635 4.765.794
Ajustare active circulante 552 -4.238 -395 -2.165
Alte cheltuieli din exploatare 3.056.224 4.008.692 3.382.443 7.262.826
Ajustare privind provizioanele pt. riscuri i
Ki cheltuiel.i 685.599 115.228 99.775 985582
Profit/pierdere din exploatare 6.891.218 6.838.222 5.231.136 12.029.686
Rezultate financiare nete 198.899 527.250 2.975.041 -957.908
Venituri idin asoci a
Profit brut 7.090.117 7.365.472 8.206.177 11.071.777
Cheltuieli cu impozitul pe profit 1.183.328 1.032.499 1.228.102 1.431.828
Profitul net al perioadei 5.906.789 6.332.973 6.978.075 9.639.949
2005 2006 2007 2008
lei Lei Lei Lei
Active imobilizate 77.198.070 152.456.601 169.479.913 180.732.936
|l mobilizktri necorpo 191.897 187.700 153.098 106.365
|l mobilizktri corpora 76.905.573 152.168.301 169.226.215  179.446.256
Il mobiliztri financi 100.600 100.600 100.600 1.180.315
Active curente 15.853.206 24.700.708 11.887.016 12.547.983
Stocuri 619.750 1.858.578 979.968 741.129
ClienSi «xi alte cre 1.142.606 2.093.303 1.120.014 2.390.021
Cheltuieli “n avans 58.496 93.853 86.734 69.610
Numer ar Ki dewgumeéraral e 14.032.354  20.654.974 9.787.034 9.416.833
Total Active 93.051.276 177.157.309 181.366.929  193.350.528
Datorii pe termen lung 50.186 0 0 12.000.000
Credite 50.186 0 0 12.000.000
Datorii curente Ki 4.847.114 9.954.626 7.216.546 11.709.096
Furnizori Ki clien$ 2.214.858 6.878.595 4.056.904 8.712.558
Credite bancare 900.000
Alte datorii 1.597.869 2.115.671 2.106.980 2.029.458
Provizioane pentru 1.034.387 960.360 1.052.662 67.079
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Capitaluri proprii 87.860.934 143.870.729 173.838.659  169.250.203
Capital virsat 20.056.108 24.807.473  49.614.946 49.614.946
Rezerve din reevaluare 60.880.544 105.806.001 105.806.001 96.062.454
Rezerve 1.165.187  7.292.556  11.849.945 14.486.443
Rezultatul curent 5.759.095  5.964.699  6.978.075 9.639.949
Total Patrimoniu Ki 93.792.621 153.825.355 181.055.205  192.959.300
112Eval uarea nivelului tehnic al societtSili

Descrierea principalelorpmduse realizate kKki/sau servi
a) principalele pieSe de desfacere pentru
di stribu$Si e;

Principalele pieSe de desfacere ale
romOneasctonaCds adeNaPRinsi i K i Al te Drepturi
Bucur ekt i ca tour operator principal, SC EXx
Mondo Travel SRL Petril a, iar pe piaSa exte
etc,trab ment bal near adresat asiguraSilor Casei

Trebuie menSionat faptul ct, ncepo©nd
turistice (altele dec®©t contracttriiallee «u
cu firme de nonturi sm) se realizeazt excl
agenSia de turism tour operatoare care gest.i
de alimentaSie publict rdamsiplowamifeao,l idiiln doeartea
TURISM FELIX SA

PiaSa de desfacere pentru | ivrtbkri de
fizice din BtLile Felix ca urmare a reSelelo
beneficiariiacestr | i vr L i principal sunt SC Si
Spitalul de Recuperare Btil Fel i x.

b) ponderea fieckrelil categorii de produse
afaceri ale societtSianj comerciale pentru

Nr. Indicatori Realiz. Pond. Realiz. Pond. Realiz. Pond. Realiz. Pond.

Crt. 2005 (%) 2006 (%) 2007 (%) 2008 (%)
venituri - din | 06 012992 100% | 39.668.055 100% | 44.880.367| 100% | 58.058.790 100%
exploatare, din care:

Venituri din cazare | 12.891.474)  36% | 13.196.4300  36% | 15.117.840  34% | 19.749.476  34%

Venituri din| 15933930 36%| 14.681.947 36%| 16.022.355  36%| 18.177.074  32%
3lal i ment a$i

Venituri din tratament| 4.546.630]  13% | 4.597.625  13% | 6.142.281] 14%| 6.394.781 11%
5 | Venituri din agrement| 2.024366 6% | 2.523.432 6% | 3.306.313 7% | 7.678.381  14%
6 Alte  venituri din| 5616503 100 | 4.668.620 10%| 4.291.578)  9%| 6.059.078  11%

exploatare

*Veniturile nu sunt ajustate cu provizioanel

K i pierdere

c)prodss el e noi avute “"n vedere pentru care s

“n viitorul exerci Situ financiar precum Ki
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Nu este cazul

113.Eval uarea activitt$Siimatder iaap rtogefez sussmar ¢ n d
import)

Precizarea de informa$Sii cu privire | a si
materiilor prime Ki |l a di mensiunile stocuril

ToSi furni zori.i sunt cert i értficare.Grurnizbris O/ HCC
acceptasi au fost eval uag$Si “n baza | SO9001
aprovizionate sunt "nsoSite de <certificate
securitate, certificapesamhicat vVveeetirwomar prod

Aprovizionarea cu materi:| prime se face ¢
reuksedastf el negocierea unor presur.i avant
corelate “"n raport cu calitatea.

Stocuriled e mat er i i pri me Ki mat eriale sunt I
aproviziontridi Ssistematice nu se creeazt g ¢
l ucru determint o bunt vitezt de rotaSie a s

Furnizorii de materiip i me K i materiale manifestt “~necr
societtSii, exi st ©nd puSi ne cazuri “n car e
instrumentecaCEQ ri sau bil et ead aneogadingt deo mdkiglilit d

la 30 sa chiar 60 de zile.
Principalii furnizori sunt:
- mbrfuri ailS Gnemdrama Zootehnict SRL Baia M:
Or adea, SC Avimar SA Baia Mar e, SC Moi si
SC West Fruta SRL Oradea, Hi@alattiSRleSatu r a d e
Mare, SC Bella International SRL Oradea, SC Pelops SRL Oradea, SC Unimar SRL

Oradea, SC Coca Cola SA Bucurexti, SC Qu
Oradea, SC Edrinks SRL Bucurexkti, SC Fore
- materiale1 SC Far mec SA Cl uj Napoca, SC Johnso
Ecolab SRL I axi, SC Pehart Tec SA Petrex:
SC Frottierex SA Bucurexti, SC Apull um SA
SC Leida SRL Bucurext:
- ducr £ ri construcSii mo nt d jSC Contermaam ISRLIarei, K i e

SC Star Decor SRL Oradea, SC Proiect Bihor SA Oradea, SC Inselma SRL Oradea,
SC Transilvania Construct SA Alba lulia, SC Horada SRL Cluj Napoca, SC ICCO
System SRL Br@a&mytr B5Ct VaRId Chi kada Ti mi kK,
SRL Bucurexti, SC Hita D&P Cons SRL Or ade
Arhitectural Vancea Oradea, SC Crito Prod SRL Oradea, SC Emblema SRL Oradea,
SC Aqua Plus SRL Oradea, SC Izoterom SRL Oradea, SC RPYO System SRL
Deva

- servicii T SC FDEE Electrica Transilvania Nord SA, SC Electrocentrale SA Oradea,
SC GCLPS SA S©Onmartin.

l14Eval uarea activitkt$Sii de vOnzare
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a) Descrierea evol uSi ei vOnztitril or secven:
pe spectivelor v©Onzbitrilor pe termen mediu Ki

Cn analiza rezultatelor principalilor inc
primul indicator analizat este gradul de ocupare al locurilor (indicele mediu de utilizare a
capaci tt gne)i caré la nifelul mmrulfii 2008ascifrat la 55,8%, fiind aproximativ
egal cu cel din anul 2007 (c©nd a fo=wmt 55,7

"nregistrat “n condi Siile “n car e-ndiembini vel ul
2008 acesta a “"nregistrat o sctdere cu 0,8 ¢
trecut.

Gradul de ocupare al l ocuril or i ndi ckt mc
cazare “'n funcSiune Ki "n0O@GBestpaenst @ist e d
funcSiune au fost mai reduse dec©Ot n 2007,
Poi ana Vil e au fost “"nchise “n veder ea d
ampl asamentel or ; i ar ‘oncphairstee “dn np ecraipoaacd et lteSi d
extrasezon, trimestrele | Ki Il V). Aceste mot
dur at ei sejurului turiktil or ,gracamedipde pcogare pent
al locuriidme I"'am dalncBai " nalt. nivel “~nregist

COt privektdautosal uleaki kat er anul 2008
nivelul mediei ultimilor zece ani; astfel, zileteur i st t ot ale realizate °
43 4. 4 8np,ce Zilaket ur i st reali zat@audei teat Sémi 4060
realizate de strtini l a 28. 087

Ca structurt, “n aanw | © n2r0e0gdi igfti& Qltta dcheor d2t0t0o07a
categorii de zilgurist:

- a crescut numtsrtul |l ad et uzriilkeg i Tt urr omOn i veni
reprezent ©On-turist);1 3. 148 zil e

- a crescut numtr ul de zile turist |l a ben
odi hnt ( +95-%arist);+6. 514 zil e

- a crescut numtr ul d e etelorlemisetde CNPAS$ pehtra b en
tratament (+4,2%, +8.329 zitarist);

- a scktzut numirul de zile turist | a turi«kt
proprii (2 0, 3 %, -2.58Hzilettur i st ) , ese Mmai aproape deivalanil®n d u
din anul D06;

- a sctzut numbtr ul -4dde 2 %i Récl4liziett it sSit sts)t rdainor
principal scktderii “n 20 OT®uraperatoeulgevman f i c £ r
specializat “n tratamente balneare EUROME
Crektertariest arodm@® comparativ cu anul

principal crexterii numbrului de zile turist
acordate de Guvern pentru categoriile protej
Ki tr aicamaesante¢ na&reti zat "n suplimentarea bile
"ncep®©nd cu seria XI V.

b) Descrierea situaSiei concurenSiale “n do
ponderi.i pe pi aSt a producelmer csalue ser viaci

competitori;
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Cn Rom©nia existt un numtr semni ficati v

spre segmentul bal near cel e mai cunoscute f
Covasna, Vatra DoQcnnea , k uBgtaitlaeg , T uNkknvaodd,a r i , S«
Mol dov a, Mangal i a, Sovej a. Baza turistict a
complexele hoteliere construite “"nainte de
destinate mbdeunprzélriuar eadaltor de diver«ki i nv
Un concurent i mportant al societtSii T
fiind consideratt drept una dintre cele mai
Aceasta deS$Sine apreoxcianmaariev (2h0o,t0e0lOu rlio,c uvriil ed)
de dout stele.
| mportant de ©precizat este faptul ct fi
specializate “n tratament ul unor afecSiuni
concuren8trdiepebettUnh alt aspect i mportant |
categoria de servicii turistice oferitt de
bine delimitat "~ n cazul fiecktrei Se¢tit&Si LS ¢
Prin urmare putem vorbi despre 0 concur e
staSiunii BLile Felix, ai ci fiind vorba “n
vizeazt proprietbtSile curativenSpenafti daptap
sursele de apt termalt “"n staSiunea Btile F
concesionktrii acestora de ctLtre stat pe o pe
SituaSia concurenSialt pentru produsul t
- n | ®e@a lBitti & € SINBROMANIA SRL, SC TRANSILVANIA TOUR SA
- n ComunaiiBamMaErtin
--n Sart: SC SHKAMNEAERCUISANE SASC B
C) descrierea oricktrei dependenSe semni ficat
client sauup ae dei emSigra cLtr ui pierdere ar
veniturilor societdtSili
Nu e cazul
l1.155Eval uarea aspectelor |l egate de angajaSiil
a) Precizarea numbtrul ui K i a niSviell ud ame rdce a
precum ki a gradului de sindicalizare a for $
Numbr ul medi u al angajaSilor 5'nn anh@m07.20
Repartiza$Si pe principalele activitt$Si desf
totalul angagq Si | or sunt antrenasSi “n activitatea h
restaurant, 16% " n bazel e de tratament K i
(sptl Lttori e, croitori e, tOmpl Ltrie)  ,ctiwtntdPir
auxiliare. Rest ul de 6% din angaja$Si sunt
incluse cele dout ktranduri (Apoll o ki Felix
Structura personalului numetr n
numbtr mediu aferent exerci Siulu 844
personal de conducere total, din care: 31
- directori executivi 4
- personal de conducere T.E.SiAx e f i birouri 13
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- personal de conducere directori de hotel 9
- personal de conducere sectoare auxiliare 5
per sonal dteta,@din@meu Si e 813
-personaldeexecSi e T. E. S. A. 59
-per sonal de execu$Si e ctotahgihcane:e 474
a) asisten$Si director.i hot el 19
b) recepSioner.i hot el 35
C) cameriste 70
d) gestionar.i bar mani, buctt a 53
€ buckttar.i 71
f) ospttari 78
g )ajutor. bucttari (necal i fica 36
h )ajutori ospttar.i (necal i fica 18
I) portari 30
k) alt personal necalificat 64
-personal de execuSie sectoar el 146
a) muncitori necalificaSi “"ntre 48
b)yd t personal auxiliar execuSie 98
-per sonal de execu$Sie din baze 134
Repartizarea angajaSilor pe categori.
Tipul activit Numbtr mediu de
2006 2007 2008

hotel 196 205 196
restaurant 240 268 275
bazt de tratament 114 131 138
Agrement 38 44 52
ProducSie( sptlttor 27 20 22
Cntre$Sinere, repar a 96 93 90
TESA 83 84 71

Total 794 845 844

La nivel de socidet amuenc t” nc er approirvteusrci | el e

sindical t, i nteresel

b) Descrierea raporturilor dintre
conflictual e ce odHurhacteri zeazt aceste
Nu exi sttt Ki nNu sunt semnal ate el
de munct | a nivel de societate.
l1.16Eval uarea aspectelor | egate de

medi ul ui
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Descrierea sintei ct a i mpactul ui activitbeSilor de
“"nconjurttor precum K. a oricktror i tigii €
l egi sl aSi ei privind protecSia medi ul [ i

Societatea " Kitdesbhbtkoaerebtat ©c ©ac Ki vicea

unei reale protecSii a mediului “nconjurttor
117Eval uarea activitt$Sii de cercetare kKi dez:
Precizarea cheltuielilor “"n exerci$Siull finan

financiar urmktor pentru activitatea de cerc

Nu e cazul.
1.18Evaluarea activittbtSii societbtSii comercia
Descrierea expunerii societtbtSii comerciale f
de cash flow.
Descrierea politicilor ki a obiectivelor soc

1. Efectele resimSite ca ur-fimanciare agtuatte cl an kK

a) Pe plan naSional "muamelsi ;G@deB8, i ohl
crizei economice “"ncep©nd cu sfOrkitul l uni
perturbbri deoarece a doua jumktate a |l uni.i
sezon. Tot "~ n aceasta per i oandtdct @\HRAShde 8760f i ci a't
bilete (dupt rectificarea B.V.C.). Cn perio
totuki firme care au renunSat | a mesele fest

b) Reducerea numktrului de o0z.il e turist

2. Sinteza mbsurilor adoptate de Consiliu

reducerea impactului:
a) Prioritizarea investi Siilor “n func
de finanSare disponibile

|l okKi "Bepemi oadeaer

b) Crekterea veni ri
te specialeo

nitu
prin prezentarea de Aofer
C) Reducerea costurilor prin suspendar

cu grad de ocupare redus pe perioada iernii

d) Crekterea creditul ui furnizor prin
ekal onatt

s

La finele exerci Siului financi-acalcuto 0 8,
riscul de faliment prin urmkbtoarele metode:

13/37



a) Modelul Altman

Se

bazeazt

pe

ANALIZA RISCULUI DE FALIMENT

Z=33T1+10T2+0,6 T3+ %4 PATS

ur mttoar ea

funcSi e:

Nr. Indicatorul U.M. Valori Simbol
crt. 31.dec.06 | 3l.dec.07 | 31.dec.08
1 | Activ total lei 177.156.307 | 181.453.663 | 193.350.528 AT
2 | Venituri totale lei 40.292.791 47.920.642 58.712.294 Vit
3 | Profit reinvestit lei 6.332.973 6.978.075 9.639.949 Prein
4 Capital propriu lei 166.860.583 | 173.838.659 | 169.250.203 Cpr
5 Datorii totale lei 8.994.266 6.163.920 23.642.017 | DT = ltml+lts+Fz+(
6 Profit brut lei 7.365.472 8.206.177 11.071.777 Pb
7 | Active circulante lei 24.605.854 | 11.887.016 12.547.983 Ac
8 | Tl - 0,0416 0,0452 0,0573 Pb /AT
9 | T2 - 0,2274 0,2641 0,3037 Vt/ AT
10 | T3 - 18,5519 28,2026 7,1589 Cpr /DT
11 | T4 - 0,0357 0,0385 0,0499 Prein / AT
12 | T5 - 0,1389 0,0655 0,0649 AC /AT
13 | 2=3,3T,+1,0T, + -
06T;3+1,4T,+1,2T5 11,7125 17,4673 4,9359 Z
Z< 1,81 = situaSie critickt spre faliment
1,81 < Z < 2,90 =ormacut der mal Lt ment este
Z > 2,90 =riscul de faliment este aproape inexistent
b) Modelul Canon Holder
Se bazeazt pe urmbtoarea funcSie:
Z = 16*R1 + 22 * RB7*R310*RI+24*R5
Nr. Indicatorul U.M. Valori Simbol
Crt. 31.dec.06 | 31.dec.07 | 31.dec.08
1 CreanSe lei 2.092.303 1.120.014 2.390.021 Cr
2 |[DisponibilittSi b lei 20.654.974 9.787.034 9.416.833 Db
3 | Datorii pe termen scurt lei 8.994.266 6.163.920 | 11.642.017 Dts
4 | Capital permanent lei 166.860.583 | 173.838.659 | 181.250.203 Cpm
5 Pasiv Total lei 177.156.308 | 181.453.663 | 193.350.528 PT
6 Cheltuieli financiare lei 97.485 65.234 1.611.412 Chf
7 Venituri totale lei 40.292.791 47.920.642 58.712.294 Vit
8 | Cheltuieli cu personalul lei 13.078.909 | 15.285.864 | 17.445.250 Chp
9 Val oarea adtugat t lei 23.711.315 25.898.164 34.547.341 VA
10 |[Excedentul brut 4 Ilei 8.991.855 9.195.549 | 15.583.952 EBE
11 R1 - 2,5291 1,7695 1,0142 | (Cr+Db) /Dt
12 R2 - 0,9419 0,9580 0,9374 Cpm /PT
13 R3 - 0,0024 0,0014 0,0274 Chf / Vt
14 R4 - 0,5516 0,5902 0,5050 Chp / VA
15 R5 - 0,3792 0,3551 0,4511 EBE / VA
16 | Z=16*R1 + 22 * RBB7*R310*R4+24*R - 64,5634 51,8866 40,2426 Z
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Starea “"ntrep Scor Z Probabilitatea de faliment

SituaSie nef negativ 80%
Z<4 0-15 75 - 80 %
15-4 70-75%
SituaSie int 4,0-8,5 50 - 70 %
4<7<9 8,5-9,0 35%
SituaSie fav 9,0-10,0 30%
9<Z<16 10,0-13,0 25%
13,0-16,0 15%
16 - 20 sub 15 %

SituaSie foat
16<Z2<20

1.19El emente de perspectivikt privind activitat

ayPrezentarea Ki analizarea tendinSelor, el
incertitudine ce afecteazt s aomercale coppatatva af e
Cu aceeacxi perioadt a anului anterior

Perspectivele anului 2009:

1) Considertm ct "~ n anul 2009 ave
comparabile cu cele din anul 2008, dar <cu coc
dec©t cel realizat “~n anul 2008, respectiv 7

- crekterea preSurilor |l a materi.i pri

terSi, a cheltuielilor cu personal ul

- menSinerea | a nivel ula apcrteuSaulr i d aour csre

prestate de societate (mtrn  r i t m mai scbtzut decOt
costurilor)

2) Ca urmare a prioritiztrii I nvest
pe finalizarea lucritrilorfatdemmotdtaBGnezauél ac
dat " n exploatare “n iunie 20009

3) Se vor efectwua lucrtbri de moderni za
propriiales ocs,etftbtrt a apela | a noi credite av

dob©nzil or

b)Prezent area Ki analizarea efectelor cheltui
situaSiei financiare a societbt$Sii comercial e
SituaSia modificktrilor de capital propr i |
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Sold la Crekteri reduceri Sold la
. . “nce . . sf ©r
Denumirea elementului exer cF Total, din Prin transfd Total, din Printransfl e X e r ¢
financiar care care financiar
A 1 2 3 4 5 6
Capital subscris 49.614.94 0 0 0 0 49.614.94
Patrimoniul regiei 0 0 0 0 0 0
Prime de capital 0 0 0 0 0 0
Rezerve din reevaluare 105.806.0(0 3.482.37 3.482.37 13.225.94 13.225.92 96.062.4¢
Rezerve legale 1.605.75 553.58 553.58 0 0 2.159.34
Rezerve statutare sau contractuale 0 0 0 0 0 0
Rezerve r e pr emde nstur@usul 0 0 0
realizat din rezerve din reevaluare 0 0 0
Alte rezerve 10.244.19 7.638.89 7.638.89 5.555.98 5.555.9§ 12.327.1(
Acliuni proprii 0 0 0 0 0 0
Rezultatul reportate p r e| Sold C| 6.978.07 0 0 6.978.07 6.978.07 0
profitul nerepartizat sau pier
neacoperita Sold D 0 0 0 0 0 0
Rezultatul reportat provenil sold C 0 0 0 0 0 0
adoptarea pentru prima data |
maip u IAS 8,32 Sold D 0 0 0 0 0 0
Rezultatul reportat provenii_Sold C 0 0 0 0 0 0
corectare erorilor contabile Sold D 0 0 0 0 0 0
Profitul sau pierderea| Sold C 0] 9.639.94 9.639.94 0 0 9.639.94
exerciliului financiar Sold D 0 0 0 0 0 0
Repartizarea profitului 410.30y 553.58 553.58| 410.30f 410.30 553.58
Total capitaluri proprii 173.838.65 20.761.21 20.761.2] 25.349.67 25.349.67 169.250.2
Valoare bruta
Elemente de activ sold la crekteri reduceri sold la
01.01.2008 31.12.2008
Alte imobilizkri 257.293,18 3.965,91 0,00 261.259,09
Avansuri  Ki i mobi 3.965,91 0,00 3.965,91 0,00
necorporale in curs
TOTAL IMOBILIZARI 261.259,09 3.965,91 3.965,91 261.259,09
NECORPORALE
Terenuri 80.143.455,00 0,00 | 1.086.120,00 | 79.057.335,00
Construcd 65.224.343,99 7.426.404,48 | 12.154.793,13 60.495.955,34
Instala$i tehnice Kk makxini 20.887.334,21 | 2.354.083,45 327.542,31 | 22.913.875,35
Alte instala$, utilaje ki  3.319.595,02 147.969,12 66.696,65 3.400.867,49
mobilier
Total mijloace fixe 169.574.728,22 | 9.928.457,05 | 13.635.152,09 | 165.868.033,18
Avansuri K i imobiliztri | 10.655.833,54 | 23.513.594,23 | 8.413.398,58 | 25.756.029,19
corporale in curs
TOTAL IMOBILIZARI | 180.230.561,76 | 33.442.051,28 | 22.048.550,67 | 191.624.062,37
CORPORALE
Imobilizkri financiare-titluri 100.600,00 | 6.645.700,00 | 5.565.985,00 1.180.315,00
de participare
TOTAL IMOBILIZARI 100.600,00 | 6.645.700,00 | 5.565.985,00 1.180.315,00
FINANCIARE
TOTAL IMOBILIZARI 180.592.420,85 | 40.091.717,19 | 27.618.501,58 | 193.065.636,46
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Cn anudau2e®0@&csuat chel tui «lii ddcaptinseaip et a |

Programul kdie mantveersitailSiziat e "~ n i mobidinicard r i co
puse in funcSiune YL.dDb@nki | épeecnrterddietnieat vmensttm $
capitalizate pe durata desf b B42r0401ei. i lucr btril

De asemene-au, hned0B8rat imobilizktri fina

Structura sintetict cdahXeBi i datt a acSion

AcSionari numbtr a| procente
1. |S.I.F TRANSILVANIA 313.579.00(¢ 63,20
2. |S.I.LF OLTENIA 83.671.902 16,86
3. |S.I.LF MUNTENIA 12.056.500 2,43
4. |S. I . F BANAT CRI KANA 2.950.000 2,01
5. |S.I.F MOLDOVA 3.697.026 0,75
6. |Persoane juridice 39.431440 7,95
7. |Persoane fizice 33.763.588 6,81
TOTAL conform Depozitarul Central 31.12.2008 496.149.456 100,00000
Capitalul subscris K i vir sat | a dat a d
reprezent ©nd 496. 149. 456 aSc Suinuen. i |l a valoar e
c) Prezentarea Ki analizarea eveni mentel or,
afecteazt semnificativ veniturile din activi
Nu este cazul
3. PiaS$Sa valorilor mobiliare emise de soci et
31PrecizardanpReB®hoa ki din alte Stri pe ca
emi se de societatea comercial t.
AcSiunile socieauStrasmatSiosati Sa RrRhUSb
RASDAQ , din anul 1997 avoOnd rsiemhboel ulnrATgu ks

S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.Aconform contractului nr. 4248 / 29.11.2000.
Chncep®©nd cu data de 14 martie 2007 soci e
Este 0o societate deSinutt public200&Lonfor

privind piaSa de <capital, fiind “nreigistrat
Of i ci ul pentru eviden$Sa valorilor mobiliare
/02.12.2002.

3.2. Descriereapol i ti ci i soci epriki®ila dividemaee Precizaadae cu
dividendel or cuvenite/plttite/ acumulate “n

pentru eventuala mickorare a dividendel or pe

Societatea nregi streazttd ac UV enreil tee aiul nue
suma de 45.283,92 | ei aferente anilor 2001, 2
Cn wultima perioadt, politica emitentul ui
societatea avoOnd nevoie de resur saetribdiu capi t e

se astfel dividende.
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Conform HotdbLtr ©Orii A. G. A., pentr-{au ani i,
distribuit dividende,- pr of i t ul net fiind repartizat ca
susSinerea programul ui i nvesti Sional al soci

Deoarece asigurarea resurselor de <capita
coordonatt majort a strategiei emitentul ui,
profitul ui K i pe viitor, neintenSion®©nd astf
33.Descrierea orictror activitdiesSi ale societ
acSiuni

Nu e cazul.
34.Cn cazul "n care societatea comercialt ar
nomi nale a acSiunilodeé&mhséeddesdci eaaeea ma

Nu e cazul
35Cn cazul "n care societatea comercialt a e
prezentarea modul ui “n care societatea come]
de astfel de valori mobiliare.

Nu ecazul
4. Conducerea societbSii comerciale

Conducerea societtSii, potrivit prevede
Generalt a AcSionarilor car e decide strate
economict Ki coméarrcital td ek iu ne sGoen sad miunidse Adn
cttre Adunarea Generalt a AcSionarilor din d

FuncSiile deSinute conform Contractul ui
sunt pentru un mandat de 4 ani, " ncep®©nd cu

Conducerea executivit este asiguratt de
atribuSiile "n baza Contractului de mandat

4 directori executivi.

41.Prezentarea | istei administratorilor socie
Conform Deci zi ei nr . 1 di n 23.01. 2007 co
este:
- dl Fercalt Mihai: prekedinte al Cons
- dl Firu Floriean: membr u al Consilii
- dl. Btilekteanu Gheor cgAdeni nmesmbrali el
Conform hottr ©Ori i A. G. O. A. nr . 1. din 20¢C

calitate de administrator al S.C. TURISM FELIX S.A.

Mi hai FERCALKIedi nt el e Consiliul ui de Admini s
ntscut "AnarMualhtilbBAI, jud. Botokani, “n g
Timikului nr. 28. Cn 1975 a abeblVersi Faceat
Cuzao iTIlsprici alitatea finanSe K i este doct or
managementidn 2 00 4 . Dupt absolvirea facultbtSii I
Cntreprinderea de Aut ocami oane Brakov, ec
AUTOEXPORTI MPORT Br-aenvabkkit &t aeanconantabil K
laCentralalmustrialt de autovehicule pentru Tran:
Kef birou financiar l a Cntreprinderea de Me
economic | a Cent rcaloa rlend vAsuttroicaalnti odaen eT rka Ma K
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intervalul 19901992 a fost senatdr secretar al Comisiei BugétFi nan$Se a Par |l am

Rom®Oni ei , iar “"ncep®©nd cu anul 1992 Ki poOnt
SI'F Transillimamida f'unmdceSpbDa rceet Br e Gedien tad . Exer
prekedinte CA Ki “n cadrul SC kantierul Nav
Nord.

Floriean FIRU, Prekedintele Consiliului de Adm
BLil e -aFegidiux s "n anul 1953 "n CerneSi, judeS:s
|l ocalitatea Brakov. Cn 1977 a absibded$i aFac
Economia Industriei, Construc$Siilor, Transp
Facultatea de FinanSe Contabilitate a Uni ve
economiei Academi a de Studi il 1B&dnomMupe Bwcwrl erd trie
l ucreazt ca Ki economi st principal loa, Direc
Director Adjunct al Direc$Siei Economice a Pr
iar "ncep®©nd cu anul 1992 ki pOnt “"n preze
Transilvania “"ndeplinind pe r©nd Diedaa Si a d:
strategieinvesti, Director Gener al Adj unct pentru C
Portofoliu. Cn prezent este Director Gener al
Direc$Si a EvSldarean &Ixiizt Management xdeer cP okt offuonlciSui
membru CA ki “n cadrul SC kantierul Naval Or

Gheorghe BlIl mMERMBEANUN Consiliul de Admi
Felix SA Btile Felix, este nktscut “n anul :
prezent ave®nd ndoTmintiikloiaur a . A absolvit Facu
Universitatea de Vest din Timikoara “-aa anul
“"nceput cariera didactict wuniversitart “~n a
Economice, Unver si tatea de Vest Timikoara, ~n anu
cadr ul acel ei aki faculttSi, din 1993 Ki poOr
Economice. Din 1999 este coordonator de doc
bogatt activitate ktiinSifict ki profesional
de economi a, evaluarea ki eficienSa " ntrepri
cercetar e, et c. Cn prezent esitee anhe m®P»C u PI” as t
Or adea, prekedinte al Consiliului de Coordo

Admini straSie al SC HBT SA Buzi ak.

42Prezentarea | istei membr il or conduceri. e X
Organi zar ea, tcioonndaurceear eaac tkiiv igtetsSi i curente
cttre echipa de directori executi vi sub <con
duc®©nd | a “"ndeplinire hottr©rile Consiliulu
stabiliteg i n Buget ul de Venitur.i K i Cheltuieli ap
Cn baza Legi.i 441/ 2006 Ki a Hottktr Orii A. G
Contract de mandat privind dellecgrloniaea8erade at r i
Societatea mai are un numktr de 4 director

1. Ungur Rodicai Director Economic,

2. He pek Rodi iclrectdreCloraerciala
3. Laztr F Diectar Behnic

4. TELr £t u MDirectoe Medical

Participarea la capitalul sotiec Si i1 conform Registrul ui
DEPOZI TARUL CENTRAL S.A., | a data de 31.12. 2
0,1 RON.; total ac$Siuni 496.146. 456.
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e Serac Florian

a) ter menul pentru care persoandwur dtatce p
nedeterminatt
b) orice acord, "nSelegere sau |l egtturt

persoant datoritkt ckreia persoana respecti vt
- nu este cazul

C) participarea persoanei respectivedaa pi t al ul S O0Ci2.662.228 i i co
acSiuni; 0,516 %.
e Ungur Rodica
a) ter menul pentru <care persoandurfatcte p
nedeterminatt
b) orice acord, "nSelegere sau | egtturt

pe soant datoritkt chbreia persoana rexesytivewct i vi
- nu este cazyl

cC) participarea persoanei regged®OOveacliSa uc
0.01 %- nu este cazul

e Hepek Rodica Mel ani a

a) termenul pet r u care persoana face -pdaurtaet £Ldi n
nedeterminatt

b) orice acord, "nSelegere sau |l egtturt
persoant datoritt cktreia persoana reswpectivt
- nu este cazyl

C) participarea persoanei respecil®eatdi e
0,035 %.
e Laztr FIl orian
a) termenul pentru care persoana face parte
b) orice acord, "nSeheger pesaswahaghbtesplecd e v
datoritkt cktreia persoana respecti vinuastef ost n
cazul
C) participarea persoanei re3®ets®0 vac $iaumciapo
e TLrtu Mircea
ayter menul pentru care persoana-duarceet Lpar
nedeterminatt
b) orice acord, "nSelegere sau |l egtturt

persoant datoritkt cktreia persoaneriexeediygect i vt
- nu este cazul

cC) participarea persoanei re@peacsvenil a c
43.Pentru toate persoanele prezentate | a 4. 1.
proceduri admi ni sitmpaltiioveet € ,n ‘crarwel taiumifiosd ani
acestora “n cadrul emitentul ui, precum Ki
persoane de& i “"ndeplini atri buSBuestéecazull n cadr ul e mi

5. SituaScant amialnici ar

Prezentarea unei a nfandnciarecactmle somparatey Su uktimii3e c on o
ani, cu referire cel pu$Sin | a:
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a) el emente de bilan$: active care
di sponi bi | it Li&invedtite;ctotaliactive curepte; tofalipdsivercurente;
- lei-
gzj 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
A. |ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
1 |Cheltuieli de constituire (ct.201-2801) 1 0 0 0
2 [Cheltuieli de dezvoltare (ct.203-2803-2903) 2 0 0 0
3 IConcesiuni,brevete,licente , mar (3 172.733 149.132 106.365
imobilizari necorporale (ct.2051+2052+208-2805-2808-2905-2908)
4 |Fondul commercial (ct 2071-2807-2907-2075) 4 0 0
5 [Avansiuriimxbi Il i zari necor pa933pl e 5 14.967 3.966
TOTAL: (rd 01 la 05) 6 187.700 153.098 106.365
Il. IMOBILIZARI CORPORALE
1 [Terenuri ki cons2814-28622P1i1-290)t 211+ 7| 115.062.778/142.804.031| 137.842.502
2 |nstalatii tehni e¢213®R913)masini (ct 28 3.717.158| 12.988.946| 13.186.155
3 [Alte instalatii, -B8l42Pld)j e ki mobi|9 554.819] 2.777.405 2.661.570
4 |[Avansuri ki imobilizari-2989r por al|l0| 32.833.548 10.655.833| 25.756.029
TOTAL: (rd 07 la 10) 11| 152.168.301|169.226.215| 179.446.256
. IMOBILIZARI FINANCIARE
1 |[Titluri de participare detinute la societatile comerciale din cadrul|12 0 0 0
grupului (ct 261-2961)
2 |Creante asupra societatilor din cadrul grupului (ct 2671+2672-2965) 13 0 0 0
3 [Titluri sub forma de interese de participare (ct263-2963) 14 100.600 100.600 90.600
4 |Creante din interese de participare (ct 2675+2676-2967) 15 0 0 0
5 |Titluri detinute ca imobilizari (ct 262+264+265-2962-2964) 16 0 0 1.089.715
6 |Alte creante (ct 2673+2674+2678+2679-2966-2969) 17 0 0 0
7  |Actiuni proprii (ct 2677-2968) 18 0 0 0
TOTAL: (rd 12 la 18) 19 100.600 100.600 1.180.315
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd 06+11+19) 20| 152.456.601169.479.913 180.732.936
B. [ACTIVE CIRCULANTE
I. |[STOCURI
1 Materii pri me ki materiale consul2l 1.535.126 626.619 334.004
(ct301+3021+3022+3023+3024+3025+3026+3028+303-
308+351+358+381-388-391-3921-3922-3951-3958-398)
2 IProductia “~n cuBX+332€3418482+8541-3933941-{22 0 0
3952)
3 Produse finite K i mar furi 23 292.154 353.349 407.125
(ct 345+346-3485-3486+3545+3546+356+357+361-368+371-378-
3945-3946-3953-3954-3956-3957-396-397-4428)
4 |Avansuri pentru cumparari de stocuri(ct4091) 24 31.298 0
TOTAL: (rd 21 la 24) 25 1.858.578 979.968 741.129
Il. |CREANTE
1l ICreanSe comerciale (ct 440192+4111|26 1.380.150 929.450 1.503.169
2 [Sume de “ncasat de | a societbtSil|27 0 0
(ct 4511+4518-4951)
3 |sume de “ncasat din interesigs?)de |28 0 0
4 Alte creangSe 29 712.153 190.564 822.611
(ct 425+4282+431+437+4382+441+4424+4428+444+445+446+447+
4482+4582+461+473-496+5187)
5 |[creanSe privind capit®#364953)subscr|30 0 0
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TOTAL: (rd 26 la 30) 31 2.092.303 1.120.014 2.325.780

lll. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

1 [Titluri de participare deSinut 32 0 0 0
grupului (ct 501-591)

2 |[AcSiuni p2®yrii (ct 50 33 0 0 0

3 Al te investi Sii financiare pe |34 0 7.963.540 80.000
5061+5062+5081+5088-593-595-596-598+5113+5114)

TOTAL: (rd 32 la 34) 35 0 7.963.540 80.000

V.[CASA kI CONTURI LA BANCI(36| 20.654.974 1.823.494 9.401.073
(ct 5112+5121+5124+5125+5311+5314+5321+5322+
5328+5411+5412+542)

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd 25+31+35+36) 37| 24.605.855| 11.887.016| 12.547.982
TOTAL ACTIV (rd 20+37+38) A | 177.156.308181.453.663 193.350.528

C.CHELTUI ELIctar1g N AVANS 38 93.853 86.734 69.610

D. [DATORII CE TREBUIE PLATITEGNAERIOADA
UN AN

1 Cmprumuturi din emisiuni de obl i|39 0 0
(ct1614+1615+1617+1618+1681-169)

2 |[Sume datorate instituSiilor de ¢|40 0 0 900.000
(ct1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198)

3 |[Avansuri “ncasate “n contul comel4l 85.912 90.884 53.037

4 |Datorii comerciale (ct 401+404+408) 42 6.792.683 3.966.056 8.659.521

5 Efecte de comer S de plttit (ct 4043 0 o) 0

6 Sume datoratesoci et £ Sil or din cadrul gr44 0 0 0
(ct1661+1685+2691+4511+4518)

7 |sume datorate privind interesele de participare 45 0 0 0
(ct1662+1686+2692+4521+4528)

8 Alte datorii, inclusiv datorii [46 2.115.671] 2.106.980 2.029.458
?((:)t.cll.%IgS+1626+167+1687+2698+421+423+424+426+427+428+431+43
7+4381+441+4423+4428+444+446+447+4481+4551+4558+456+457+
4581+462+473+509+5186+5193+5194+5195+5196+5197)

TOTAL: (rd 39 la 46) 47 8.994.266 6.163.920 11.642.016

E. IACTIVE CIRE.ANTE, RESPECTIV DA148| 15.364.343] 5.411.407 584.347
CURENTE NETE
(rd 37+38-47-64)

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE |49| 167.820.944{174.891.320| 181.317.283
(rd 20+48)

G. IDATORII CE TRB PLATITE @@TERI MAI MA
DE UN AN

1 |ICmprumuturi din emisiuni de obl i|50 0 0 0
(ct1614+1615+1617+1618+1681-169)

2 [Sume datorate institu$Siilor de c(51 0 0 12.000.000
(ct1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198)

3 Avansuri “ncasate “n contul come|52 0 0 0

4 |Datorii comerciale (ct 401+404+408) 53 0 0 0

5 [Efecte de comer$S de plttit (ct 40|54 0 0 0

6 [Sume datorate societtSilor din c¢|55 0 0 0
(ct1661+1685+2691+4511+4518)

7 |Sume datorate privind interesele de participare 56 0 0 0

(Ct1662+1686+2692+4521+4528)

22/37




8 Alte datorii, inclusiv datorii [57 0 0 0
sociale
(ct.1623+1626+167+1687+2698+421+423+424+426+427+428+431+43
7+4381+441+4423+4428+444+446+447+4481+4551+4558+456+457+
4581+462+473+509+5186+5193+5194+5195+5196+5197)
TOTAL: (rd 50 la 57) 58 0 0 12.000.000
HIPROVI ZI| OANE PENTRU RI ¢
1 Provizioane pentru pensii ki alt|59 0 0 0
2 |Alte provizioane(ct 151) 60 960.360] 1.052.662 67.080
TOTAL PROVIZIOANE: (rd 59+60) 61 960.360] 1.052.662 67.080
. VENI TURI CN AVANS (ct |62 341.099 398.423 391.229
1 |SsubvenSii pentru investiSii (ct.|63 0 0
2 [venituri “nregistrate “n avans 64 341.099 398.423 391.229
J.JOAPI TAL kI REZERVE
l. |CAPITAL (rd 64 |a 66) din care: 65| 24.807.473] 49.614.946) 49.614.946
capital subscris nevirsat (CT10166 0 0
-capital subscris varsat (CT1012) 67| 24.807.473] 49.614.946| 49.614.946
-patrimoniul regiei (ct1015) 68 0 0
Il. PRIME DE CAPITAL (ct 1041+1042+1043+1044) |69| 22.989.855 0 0
lll. |REZERVE DIN REEVALUARE (ct 105)
sold creditor 70| 105.806.001/105.806.001] 96.062.454
sold debitor 71
IV. REZERVE (ct106) (rd73 la 76) 72 7.292.556| 11.849.945| 14.486.443
1 |Rezerve legale (ct 1061) 73 1.195.445] 1.605.753] 2.159.342
2 Rezerve pentru acSiuni proprii (|74 0 0
3 |Rezerve statutare sau contractuale (ct 1063) 75 0 0
4 |Alte rezerve (ct 1068-107) 76 6.097.111] 10.244.192] 12.327.101
V. |REZULTATUL REPORTAT (ct 117)
sold creditor 77 5.964.699
sold debitor 78
VI. REZULTATUL EXERCITIULUI (ct121)
sold creditor 79 6.332.973| 6.978.075 9.639.949
sold debitor 80
Repartizarea profitului (ct 129) 81 6.332.973 410.309 553.589
TOTAL CAPITALURI PROPRII 80| 166.860.584(173.838.658| 169.250.203
(rd 65+69+70-71+72+77-78+79-80-81)
Patrimoniul public (ct 1016) 81 0 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd 80+81) 82| 166.860.584(173.838.658| 169.250.203
TOTAL PASIV (I’d 47+61+62+80) P | 177.156.308(181.453.663| 193.350.528
b) cont ul de profit Ki pierder.i vOnztLr i net
cu o pondere de cel puSin 20% “"n vOnzitrile n
provizioanele de risc Kil apeonrtircue dvi@nezrasree cshaeu
segment de activitate efectuatt n ul ti mul
an; dividendele decl arate Ki pl Lttite;
- lei.
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DENUMIREA INDICATORULUI F’;Ié 31.12.2006|31.12.2007{31.12.2008
1. Cifra de afaceri neta (rd 02 la 04) 1 |37.494.458 43.341.563 55,448.042
ProducSia vOndutt (ct 701 +| 2| 23.677.048 27.299.969 35.309.216
Venitur.i din v©Onzarea mtr f| 3| 13.817.410] 16.041.594 20.138.826
V en i turi d i e exploatdres afare@te icifreidde 4 0 0 0
afaceri nete (ct 7411)
2.Variatia stocurilor (ct 711)
- sold creditor 5 275.069 183.001 101.662
- sold debitor 6 0 0 0
3.Productia imobilizata (ct 721+722) 7 434.542 365.574 3.403
4.Alte venituri din exploatare (ct 758+7417) 8 417.448 109.050 1.517.601
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (RD01+05- 38.621.517| 43.999.188
06+07+08) 9 57.070.708
5.a)Cheltuieli cu materiil e|10| 1542337 2.169.473 2.225.533
(ct601+602-7412)
Alte cheltuieli materiale (ct 603+604+606+608) 11| 1.133.146] 2.274.776 970.476
b) Alte cheltuieli din afar 412 5.351.082] 5.816.993 6.393.590
Cheltuieli privind mtrfurif13| 4.879.745 5.831.488 6.965.300
6.Cheltuieli cu personalul (rd 15+16) 14| 12.417.898| 15.285.864| 17.445.250
a) Salarii (ct 641+621-7414) 15| 9.704.635] 10.775.121 12.570.110
b) Cheltuieli cu asi a64w41%)116| 2.713.263 4.510.743| 4.875.140
7. A) Ajust ar ea val orii i mobi l 2.569.861 3.907.635
necorporale (rd 18-19) 17 4.765.794
al) Cheltuieli (ct 6811+6813) 18 2.569.861| 3.907.635 4.765.794
a2) Venituri (ct 7813+7815) 19 0 0 0
B) Ajustarea valorii activelor circulante (rd 21-22) 20 -4.238 -395 -2.165
b1) Cheltuieli (ct 654+6814) 21 7.913 686 335
b2) Venituri (ct 754+7814) 22 12.151 1081 2.500
8. Alte cheltuieli din exploatare (rd 24 la 26) 23| 4.008.692] 3.382.443 7.262.826
8. 1. Chel tuield@ pmeivind pre|24 2.247.455 1.899.244| 4.450.866
(ct. 611+612+613+614+622+623+624+625+6267826)628
8.2 Cheltuield@ cu alte impo 1.640.552| 1.416.752
(ct 635) 25 1.518.139
8.3 Cheltuieli.i cu despt gte (et 120.685 66.447
658) 26 1.293.820
Aj ust bri privind provizioan -115.228 99.775
(rd 28-29) 27 -985.582
Cheltuieli (ct 6812) 28 919.160 979.872 0
Venituri (ct 7812) 29| 1.034.388 880.097 985.582
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL (rd 10 Ig 31.783.295| 38.768.052
14+17+20+23+27) 30 45.041.022
REZULTATUL DIN EXPLOATARE:
- Profit (rd 09-30) 31| 6.838.222) 5.231.136/12.029.686
- Pierdere (rd 30-09) 32 0
9. Venituri din interese  de participare (ct 0 0
7613+7614+7615+7616) 33 0
din care, “n cadrul grupul/34 0 0 0
10. Veni turi din alte invei35 0 0 8.880
parte
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din activele imobilizate (ct 7611+7612)
-din care, “n cadrul grupu|36 0 0
11. Venituri din dob®©nzi (c¢l|37 595.016 810.954 443.352
-din care, “n cadrul grupu|38 0 0 0
Alte venituri financiare 39 29.719| 2.229.321
(ct 7617+762+763+764+765+767+768+788) 201.272
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd 33+35+37+39) |40| 624.735 3.040.275 653.504
12. Ajustarea val orii i mo |41 3.421 0 39.978
investi Siilor financiare
deSinute ca activ43) circul g
Cheltuieli (ct 686) 42 3.421 0 39.978
Venituri (ct 786) 43 0 0 0
13.Chel tui el i privi 418 dob©nzi |44 0 0 489.224
-din care, “n cadrul grupul45 0 0
Alte cheltuieli financiare (ct 663+664+665+667+668+688) 46 94.064 65.234 1.082.210
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd 41+44+46) |47 97.485 65.234 1.611.412
REZULTATUL FINANCIAR:
- Profit (rd 40-47) 48 527.250, 2.975.041 0
- Pierdere (rd 47-40) 49 957.908
14. REZULTATUL CURENT:
- Profit (rd 31+48) 50| 7.365.472 8.206.177/11.071.777
- Pierdere (rd 32+49) 51 0
15. VENITURI EXTRAORDINARE (ct 771) 52 0 0 0
16. CHELTUIELI EXTRAORDINARE (ct 671) 53 0 0 0
17. REZULTATUL EXTRAORDINAR:
- Profit (rd 52-53) 54 0 0 0
- Pierdere (rd 53-52) 55 0
VENITURI TOTALE (rd 09+40+52) 56 | 39.246.252 47.039.463 57,724.212
CHELTUIELI TOTALE (rd30+47+53) 57|31.880.780| 38.833.286/46.652.434
REZULTATUL BRUT:
- Profit (rd 56-57) 58| 7.365.472 8.206.177/11.071.777
- Pierdere (rd 57-56) 59 0
18. IMPOZITUL PE PROFIT (ct 691-791) 60| 1.032.499 1.228.102 1 .431.828
19.Atec hel t ui el i CuU impozit 0 0
sus (ct 698) 61 0
20. REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI
FINANCIAR:
-Profit 62| 6.332.973 6.978.075 9.639.949
-Pierdere 63 0
21. Rezul tatul net pe acd
- de baza- LEI 64
- diluat 65
c) cash f1l ow: toate schimbtrile interveni
bazt, investi Siilor ki activitbESii fi
perioadei.
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Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare
A Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare
1 Profitul net inainte de impozitar
Ajustari privind veniturile si cheltuielile calculate (nemonetare), pentru:
(+) - Ajustari cu dep. imobilizarilor (ne)corporale (amortizari si provizioane)
(+) - Ajustari cu deprecierea riscurilor si cheltuielilor (provizioane)
(+) - Cheltuieli privind impozitele amanate
-Alte venituri nemonetare
-Alte cheltuieli nemonetare
(+) - Cheltuieli si venituri din conversia si evaluarea dif. de curs valutar
(+) - Cheltuieli si venituri din conversia si evaluarea investitiilor financiare
Ajustari privind veniturile si cheltuielile nelegate de exploatare,pentru:
- Venituri financiare (dobanzi,dif. curs,dividende)
(-) - Cheltuieli financiare (dobanzi, dif.curs)
(-) - Venituri din vanzarea imobilizarilor
(-) - Valoarea neta a iesirilor de imobilizari
(-) - Alte cheltuieli financiare
(-) - Alte cheltuieli financiare
Profit din exploatare inainte de modificarile capitalului circulant
(-) - Scadere / (Crestere) variatia stocurilor
(k)-Scadere |/ (Crestere) variatia
(+t)-Crestere |/ Scadere (vari at inatira
(+) - Crestere / Scadere (variatia) investitii financiare pe termen scurt
Numerar generat din exploatare
(-) - Dobanzi platite
(-) - Dividende platite
(+)-Dobanzi ki dividende i
-Cheltuieli financiare (dif. curs)
-Venituri financiare (dif. curs)
(-) - Profit repartizat la rezerve
(-) - Impozitul pe profit platit
Fluxuri de numerar inaintea elementelor extraordinare
(+) - Incasari din operatiuni extraordinare
(-) - Plati privind operatiuni extraordinare
Numerarul net provenit din activitati de exploatare
B Fluxuri de numerar din activitati de investitii
(-) - Incasari din retragere capital social Centru de sanatate
(-) - Plati privind achizitii de imobilizari
(+) - Incasari din vanzarea de imobilizari
(+) - Dobanzi incasate
(+) - Dividende incasate
Fluxuri net de numerar din activitati de investitii
C Fluxuri de numerar din activitati de finantare
(+) - Incasari din imprumuturi
(-) - Plati privind rambursarea imprumuturilor
(+) - Incasari din varsarea capitalului social
(-) - Plati privind reducerea capitalului social
(-) - Plati privind reducerea obligatiilor legate de op. de leasing financiar
(-) - Dobanzi platite
(-) - Dividende platite
Fluxuri de numerar din activitati de finantare
D Cresterea /| (Descresterea) neta
Numer ar Ki echivalent de numerar
Numerar «Ki echivalent de numerar

ncasat e
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2007
8.206.177

3.907.635
99.775
(7.472)

43.085
(508.912)

(810.954)
(3.572)

0
(12.298)

10.913.464
878.610
972.289
202.229

0
13.031.035
0

0

823.252

0
(1.258.801)
12.595.486
0
0
12.595.486

0
(23.932.825)
3.572

0

0
(23.929.254)

0
0
0
0
0
0
0

0

a (11.333.767)

20.654.974
9.787.034

2008
9.639.949

4.765.794
(948.104
0)
(299.981)
84.294

(611.056)
527.406

(160.047)

1.044.028
14.042.283
283.839
(1.252.882)
5.470.903
7.883.540
26.382.683
(1.313.264)
(110)
538.184
(38.182)
72.872

(1.594.824)
24.047.359
24.047.359
10.000
(37.985.745)
1.482.225

(36.493.520)

20.000.000
(7.100.000)

(824.040)

12.075.960
(370.201)
9.787.034
9.416.833



BILANT PATRIMONIAL SIMPLIFICAT - lei
ACTIV Perioada de analiza
31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008

TOTAL IMOBILIZARI NECORPORALE 187.700 153.098 106.365
TOTAL IMOBILIZARI CORPORALE 152.168.301 | 169.226.215| 179.446.256
Terenuri 80.143.455| 80.143.455| 79.057.335
Mijloace fixe 39.191.298| 78.426.927| 74.632.892
Il mobiliztri corporale ~ n ¢ 32833548| 10.655.834| 25.756.029
TOTAL IMOBILIZARI FINANCIARE 100.600 100.600 1.180.315
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 152.456.601 | 169.479.913| 180.732.936
TOTAL STOCURI 1.858.577 979.968 741.129
Materii prime, materiale consumabile 1.535.125 626.619 334.004
ProducSie “"n curs de execl 0 0 0
Produse finite 0 0 0
ML T fur 292.154 353.349 407.125
Alte stocuri 31.298 0 0
TOTAL CREANTE 2.092.303 1.120.014 2.390.021
Crean$Se din exploatare, di|l 1.380.150 929.450 1.503.169

-CliengSi K i conturi asi mi| 1.380.150 929.450 1.503.169
CreanSe “"n afara exploattr 712.153 190.564 886.852
TOTAL DI SPONIBI LI TATI k| R 20.654.974 9.787.034 9.416.833
Titluri de plasament 0 7.963.540 80.000
Di sponibilitESi "~ n casi er i 20.650.020 1.822.413 9.336.181
Alte valori lichide 4.954 1.081 651
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 24.605.854| 11.887.016| 12.547.983
Conturi de regul arizare Ki 93.853 86.734 69.610
TOTAL ACTIV 177.156.307| 181.453.663| 193.350.528

- lei
PASIV Perioada de analiza
31l.dec.06 | 31.12.2007 | 31.12.2008

TOTAL CAPITALURI PROPRII 166.860.583 | 173.838.659| 169.250.203
Capital social ( patrimoniul regiei) 24.807.473| 49.614.946| 49.614.946
Rezerve 113.098.556| 117.655.947| 110.548.897
Rezultatul exerci Siului 0 6.567.766 9.086.360
Fonduri 28.954.555 0 0
DATORI|I PE TERMEUNGMEDI U k|l 0 0| 12.000.000
Credite bancare pe ter men 0 0| 12.000.000
Alte datorii pe termen megd 0 0 0
TOTAL DATORII PE TERMEN SCURT 8.994.266 6.163.920 11.642.017
Datorii din exploatare, din care 8.994.266 6.163.920| 11.642.017

-Furni zor i K i conturi asi mi 6.792.683 3.966.057 8.659.521
Datorii din afara exploat§ 0 0 0

- Datorii financiare pe termen scurt 0 0 0
Conturi de regul arizare kil 1.301.458 1.451.085 458.309
TOTAL PASIV 177.156.308 | 181.453.663 | 193.350.528
Nota:
Cont de regularizare pasiv include provizioane pentru 960.360 1.052.662 67.080
riscuri Ki cheltuield.
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STRUCTURA SIMPLIFICATA A PATRIMONIULUI

- % din Total Activ -

ACTIV Perioada de an
31.12.2006 | 31.12.2007 |[31.12.2008
TOTAL | MOBI LI ZFRI NECORPOR 0,11 0,08 0,06
TOTAL | MOBI LI ZF RI CORPORAL 85,89 93,26 92,81
Terenuri 45,24 44,17 40,89
Mijloace fixe 22,12 43,22 38,60
|l mobiliztri corporale “n c 18,53 5,87 13,32
TOTAL | MOBI LI ZIFRI FI NANCI A 0,06 0,06 0,61
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 86,06 93,40 93,47
TOTAL STOCURI 1,05 0,54 0,38
Materii prime , materiale consumabile 0,87 0,35 0,17
ProducSie "n curs de execu 0,00 0,00 0,00
Produse finite 0,00 0,00 0,00
MbEr furi 0,16 0,19 0,21
Alte stocuri 0,02 0,00 0,00
TOTAL CREANTE 1,18 0,62 1,24
CreanSe din exploatare, di 0,78 0,51 0,78
-CliengSi K i conturi asi mi/l 0,78 0,51 0,78
CreanSe '"n afara exploattr 0,40 0,11 0,46
TOTAL DI SPONIBILITATI kI P 11,66 5,39 4,87
Titluri de plasament 0,00 4,39 0,04
DisponibilittSi “"n casier. 11,66 1,00 4,83
Alte valori lichide 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 13,89 6,55 6,49
Conturi de regul arizare Ki 0,05 0,05 0,04
TOTAL ACTIV 100,00 100,00 100,00
- % din total Pasiv -

PASIV Perioada de analiza

31.12.2006 |31.12.2007 | 31.12.2008
TOTAL CAPITALURI PROPRII 94,19 95,80 87,54
Capital social ( patrimoniul regiei ) 14,00 27,34 25,66
Rezerve 63,84 64,84 57,18
Rezultatul exerci Siului 0,00 3,62 4,70
Fonduri 16,34 0,00 0,00
DATORI|I PE TERMEN MEDI U kI 0,00 0,00 6,21
Credite bancare pe ter men 0,00 0,00 6,21
Alte " mprumutur.i pe ter men 0,00 0,00 0,00
TOTAL DATORII PE TERMEN SCURT 5,08 3,40 6,02
Datorii din exploatare, din care 5,08 3,40 6,02
-Furni zor K i contur.i asi n 3,83 2,19 448
Datorii din afara exploatt 0,00 0,00 0,00
- Datorii financiare pe termen scurt 0,00 0,00 0,00
Conturi de regularizare Ki 0,73 0,80 0,24
TOTAL PASIV 100,00 100,00 100,00
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CONTUL DE REZULTATE

- lei
ELEMENTE Perioada de analiza

31.12.2006 |31.12.2007 |31.12.2008

Venitur.i din vOnzarea mt r | 13.817.410| 16.041.594| 20.138.826
ProducSia vOndutt 23.677.048| 27.299.969| 35.309.216
CIFRA DE AFACERI 37.494.458 | 43.341.563| 55.448.042
Venituri din producSia sto 275.069 183.001 101.662
Venituri din produc$Sia i mo 434.542 365.574 3.403
PRODUCTIA EXERCITIULUI 24.386.659| 27.848.544 | 35.414.281
Venituri din subvenSii de 0 0 0
Alte venituri din exploatare 417.448 109.050| 1.517.601
Venituri din provizioane privind exploatarea 1.046.539 881.178 988.082
TOTAL VENITURI DIN EXPLOATARE 39.668.056 | 44.880.367 | 58.058.790
Cheltuieli privind mbrfuri 4.879.745| 5.831.488| 6.965.300
Total cheltuieli materiale 8.026.565| 10.261.242| 9.589.599
Cheltuieli cu lucrktri ki s 1.586.444| 1.899.244| 4.450.866
|l mpozite, taxe Ki virstmin 1.640.551| 1.416.751| 1.518.139
Total cheltuieli cu personalul 13.078.909| 15.285.864 | 17.445.250
Alte cheltuieli de exploatare 128.598 67.133| 1.294.155
Cheltuieli cu amortizkri « 3.489.022| 4.887.507| 4.765.794
TOTAL CHELTUIELI DE EXPLOATARE 32.829.834 | 39.649.231| 46.029.104
REZULTATUL DIN EXPLOATARE 6.838.222| 5.231.136| 12.029.686
Partiici panfpibi Il i ztri financi 0 0 8.880
Venituri din titluri de plasament 0| 2.207.171 128.400
Venituri din diferente de curs valutar 29.719 22.149 72.872
Venitur.i din dobOnzi 595.016 810.954 443.352
Alte venituri financiare 0 0 0
Venituri din provizioane privind exploatarea 0 0 0
TOTAL VENITURI FINANCIARE 624.735| 3.040.275 653.504
Pierderi din creanSe | egat 0 0 0
Cheltuieli din titluri de plasament cedate 0 0 0
Cheltuieli din diferente de curs valutar 94.064 65.234 38.182
Chel tuieldi privind dobO®Onzi 3.421 0 489.224
Alte cheltuieli financiare 0 0| 1.044.028
Chel tuieli Cu amortizkri K 0 0 39.978
TOTAL CHELTUIELI FINANCIARE 97.485 65.234| 1.611.412
REZULTATUL FINANCIAR 527.250| 2.975.041 -957.908
REZULTATUL CURENT 7.365.472| 8.206.177| 11.071.777
TOTAL VENITURI EXCEPTIONALE 0 0 0
TOTAL CHELTUIELI EXCEPTIONALE 0 0 0
REZULTATUL EXCEPTIONAL 0 0 0
VENITURI TOTALE 40.292.791| 47.920.642 | 58.712.294
CHELTUIELI TOTALE 32.927.319| 39.714.465| 47.640.516
REZULTATUL BRUT AL EXERCITIULUI 7.365.472| 8.206.177| 11.071.777
IMPOZIT PE PROFIT 1.032.499| 1.228.102| 1.431.828
REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI 6.332.973| 6.978.075| 9.639.949
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STRUCTURA CONTURILOR DE REZULTATE

- % din Total venituri -

- lei

ELEMENTE Perioada ¢k analiza

31.12.2006 | 31.12.2007 |31.12.2008
Venituri din vOnzarea mbir f 34,29 33,48 34,30
ProducSia voOndut t 58,76 56,97 60,14
CIFRA DE AFACERI 93,06 90,44 94,44
Venituri din producSia stogd 0,68 0,38 0,17
Venituri din produc$Sia i mofQ 1,08 0,76 0,01
PRODUCTIA EXERCITIULUI 60,52 58,11 60,32
Venituri din subvenSii de ¢ 0,00 0,00 0,00
Alte venituri din exploatare 1,04 0,23 2,58
Venituri din provizioane privind exploatarea 2,60 1,84 1,68
TOTAL VENITURI DIN EXPLOATARE 98,45 93,66 98,89
Cheltuieli. privind mtrfuril 12,11 12,17 11,86
Total cheltuieli materiale 19,92 21,41 16,33
Chel tuieli cu lucrkri K i S € 3,94 3,96 7,58
|l mpozite, taxe Ki virsktmint 4,07 2,96 2,59
Total cheltuieli cu personalul 32,46 31,90 29,71
Alte cheltuieli de exploatare 0,32 0,14 2,20
Chel tuieli CuU amortizkEri K i 8,66 10,20 8,12
TOTAL CHELTUIELI DE EXPLOATARE 81,48 82,74 78,40
REZULTATUL DIN EXPLOATARE 16,97 10,92 20,49
ParticipaSii, i mobrkebanbei f 0,00 0,00 0,02
Venituri din titluri de plasament 0,00 4,61 0,22
Venituri din diferente de curs valutar 0,07 0,05 0,12
Venituri din dobo©nzi 1,48 1,69 0,76
Alte venituri financiare 0,00 0,00 0,00
Venituri din provizioane privind exploatarea 0,00 0,00 0,00
TOTAL VENITURI FINANCIARE 1,55 6,34 1,11
Pierderi din creanSe |l egat € 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli din titluri de plasament cedate 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli din diferente de curs valutar 0,23 0,14 0,07
Cheltuieli zierivind dob©n 0,01 0,00 0,83
Alte cheltuieli financiare 0,00 0,00 1,78
Chel tuieli Cu amortizkEri K i 0,00 0,00 0,07
TOTAL CHELTUIELI FINANCIARE 0,24 0,14 2,74
REZULTATUL FINANCIAR 1,31 6,21 -1,63
REZULTATUL CURENT 18,28 17,12 18,86
TOTAL VENITURI EXCEPTIONALE 0,00 0,00 0,00
TOTAL CHELTUIELI EXCEPTIONALE 0,00 0,00 0,00
REZULTATUL EXCEPTIONAL 0,00 0,00 0,00
VENITURI TOTALE 100,00 100,00 100,00
CHELTUIELI TOTALE 81,72 82,88 81,14
REZULTATUL BRUT AL EXERCITIULUI 18,28 17,12 18,86
IMPOZIT PE PROFIT 2,56 2,56 2,44
REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI 15,72 14,56 16,42
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DINAMICA ELEMENTELOR PATRIMONIALE

Vari aSia (e

ACTIV 2006-2007 | 2007-2008

TOTAL IMOBILIZARI NECORPORALE -18,44 -30,52
TOTAL IMOBILIZARI CORPORALE 11,21 6,04
Terenuri 0,00 -1,36
Mijloace fixe 100,11 -4,84
|l mobiliztri corporalece -67,55 141,71
TOTAL IMOBILIZARI FINANCIARE 0,00 1073,28
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 11,17 6,64
TOTAL STOCURI -47,27 -24,37
Materii prime , materiale consumabile -59,18 -46,70
Produc@ire de execusSie 0,00 0,00
Produse finite -100,00 0,00
Mbr furi 22,00 15,00
Alte stocuri -100,00 0,00
TOTAL CREANTE -46,47 113,39
CreanSe din exploatar € -32,66 61,73
-ClienSi K i contur.i a -32,66 61,73
Crean$Se 'n gaifara expld -73,00 365,00
TOTAL DI SPONIBI LI TATI -52,62 -3,78
Titluri de plasament 0,00 -99,00
Di sponibilittSi “n cag -91,17 412,30
Alte valori lichide -78,00 -40,00
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE -51,69 5,56
Conturideregularizar e Ki asi mi -7,58 -19,74
TOTAL ACTIV 2,43 6,56
Vari aSi a (e

PASIV 2006-2007 | 2007-2008

TOTAL CAPITALURI PROPRII 4,18 -2,64
Capital social ( patrimoniul regiei ) 100,00 0,00
Rezerve 4,03 -6,04
Rezultatul exerci Siulyg 0,00 38,35
Fonduri -100,00 0,00
DATORII|I PE TERMEN MEDI 0,00 0,00
Credite bancare pe ter 0,00 0,00
Alte "mprumuturi pe te 0,00 0,00
TOTAL DATORII PE TERMEN SCURT -31,47 88,87
Datorii din exploatare, din care -31,47 88,87
-Furni zor K i conturi -41,61 118,34
Datorii din afara expl 0,00 0,00
- Datorii financiare pe termen scurt 0,00 0,00
Conturi de regulari za 11,50 -68,42
TOTAL PASIV 2,43 6,56
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DINAMICA ELEMENTELOR DE REZULTATE

Vari aSia e

ELEMENTE 2006-2007 | 2007-2008
Venituri din vOnzarea 16,10 25,54
ProducSia vOndut a 15,30 29,34
CIFRA DE AFACERI 15,59 27,93
Venituri din produc$Si g -33,47 -44,45
Venituri din produc$Si g -15,87 -99,07
PRODUCTIA EXERCITIULUI 14,20 27,17
Venituri din subvengSii 0,00 0,00
Alte venituri din exploatare -73,88 1291,65
Venituri din provizioane privind exploatarea -15,80 12,13
TOTAL VENITURI DIN EXPLOATARE 13,14 29,36
Cheltuieliprivindmt r f uri | e 19,50 19,44
Total cheltuieli materiale 27,84 -6,55
Cheltuieli cu lucrtbtri 19,72 134,35
|l mpozite, taxe Ki vir g -13,64 7,16
Total cheltuieli cu personalul 16,87 14,13
Alte cheltuieli de exploatare -47,80 1827,74
Cheltuieli cu amorti z¥ 40,08 -2,49
TOTAL CHELTUIELI DE EXPLOATARE 20,77 16,09
REZULTATUL DIN EXPLOATARE -23,50 129,96
Participa$Sii, i mobil i 7z 0,00 0,00
Venituri din titluri de plasament 0,00 -75,37
Venituri din diferente de curs valutar -25,47 229,00
Venituri din dob®©nzi 36,29 -45,33
Alte venituri financiare 0,00 -100,00
Venituri din provizioane privind exploatarea 0,00 0,00
TOTAL VENITURI FINANCIARE 386,65 -78,51
Pierderi dinderpantecl 0,00 0,00
Cheltuieli din titluri de plasament cedate 0,00 0,00
Cheltuieli din diferente de curs valutar -30,65 -41,47
Cheltuieli privind dolk -100,00 0,00
Alte cheltuieli financiare 0,00 0,00
Cheltuieli cu aamerti z¥H 0,00 0,00
TOTAL CHELTUIELI FINANCIARE -33,08 2370,20
REZULTATUL FINANCIAR 464,26 -132,20
REZULTATUL CURENT 11,41 34,92
VENITURI TOTALE 18,93 22,52
CHELTUIELI TOTALE 20,61 19,96
REZULTATUL BRUT AL EXERCITIULUI 11,41 34,92
IMPOZIT PE PROFIT 18,94 16,59
REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI 10,19 38,15
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SOLDURI INTERMEDIARE DE GESTIUNE

Nr. Speci fi({UM. Perioada de analiza Simbol
Crt. 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008
1 | Marja lei Mc=Vvmf-Chmf
comerci a 8.937.665 | 10.210.106 | 13.173.526
2 | Cifra de afaceri lei | 37.494.458 | 43.341.563 | 55.448.042 Ca=Vvmf+Pv
3 |ProducSi | lei Pe=Pv+Ps+Pi
exerci Si 24.386.659 | 27.848.544 | 35.414.281
4 | Valoarea lei Va=Mc+Pe-Cm-Csilt
adtugatt 23.711.315 | 25.898.164 | 34.547.341
5 Excedent brut | lei 8.991.855 | 9.195.549 | 15.583.952 | Ebe=Va+Se-Itva-Chp
de exploatare
6 Rezultatul din lei 6.838.222 | 5.231.136 | 12.029.686 Rbe=Ve-Che
exploatare
7 Rezultatul lei 527.250 | 2.975.041 -957.908 Rf=Vf-Cf
financiar
8 Rezultatul curent | lei 7.365.472 8.206.177 | 11.071.777 Rc=Re+Rf
9 | Rezultatul lei 0 0 0 Rx=Vx-Cx
excepSio
10 | Rezultatul brut lei 7.365.472 8.206.177 | 11.071.777 Rb=Rc+Rx
11 | Rezultatul net lei 6.332.973 | 6.978.075 | 9.639.949 Rn=Rb-ImpP
12 | Capacitatea de | lei 9.821.994 | 11.865.582 | 14.405.743 Caf=Rn+Cham
autofina
DINAMICA SOLDURILOR INTERMEDIARE DE GESTIUNE
Nr. Crt. Speci fica U.M. VariaSia “n per
2006-2007 2007-2008
1 Marja comerciala % 14,24 29,02
2 Cifra de afaceri % 15,59 27,93
3 ProducSia e % 14,20 27,17
4 Valoareaad Lt ugat % 9,22 33,40
5 Excedent brut de % 2,27 69,47
exploatare
6 Rezultatul din % -23,50 129,96
exploatare
7 Rezultatul financiar % 464,26 -132,20
8 Rezultatul curent % 11,41 34,92
9 Rezul tatul % 0,00 0,00
10 Rezultatul brut % 11,41 34,92
11 Rezultatul net % 10,19 38,15
12 Capacitatea de % 20,81 21,41
autofinanSa
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RATELE DE STRUCTURA ALE ACTIVULUI

Nr Indicatorul U.M. Perioada de analiza Simbol
ert 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008
1 | Rata activelor imobilizate % 86,06 93,40 93,47 |RAI=AI/AT*100
2 |Rata imobilizktr % 0,12 0,09 0,06 | RInn=Inn/AI*100
3 |Rata imobiliztr % 99,81 99,85 99,29 | RInc=Inc/AI*100
4 |[Rata imobiliztr % 0,07 0,06 0,65 |Rif=If/AI*100
5 | Rata activelor circulante % 13,89 6,55 6,49 |RAC=AC/AT*100
6 | Rata stocurilor % 7,55 8,24 5,91 |RSt=St/AC*100
7 |Rata creanSelor % 8,50 9,42 19,05 |RCr=Cr/AC*100
8 |Rata disponibil % 83,94 82,33 75,05 | RDb=Db/AC*100
RATELE DE STRUCTURA ALE PASIVULUI
Nr Indicatorul u. Perioada de analiza Simbol
o " 3112 2008 31:42.200 131 12 2008
1 Rata stabilittSii % 94,19 95,71 93,74 |RSF=Cpm/PT*100
2 |Rata autonomiei financiare globale % 94,19 95,71 87,54 |RAFG=Cpr/PT*100
3 |Rata autonomiei financiare la termen | % 0,00 0,00 1.410,42 |RAFT=Cpr/Itml| *100
4 Rata de " ndatorarg® 5,08 3,40 12,23 |[RIG=DT / PT *100
5 Rata de " ndatorareg% 0,00 0,00 7,09 |RIT=Itml/Cpr * 100
6 |Rata datoriilor curente % 5,08 3,40 6,02 |RIG=Dts / PT *100
ECHILIBRUL FINANCIAR
-lei
l(\;lrrt Indicatorul I\L/Jl Perioada de analiza Simbol
31.dec.06 31.dec.07 31.dec.07
1 |Fondul de rulment lei | 15.611.588,00| 5.723.096| 905.966,27|FR=Act. curepasiv.curer|
2 |Necesar de fond de rulment lei | -5.043.386,18| -4.075.207|-8.510.866,40|NFR=(St+CGffrz+Ob)
3 [Trezoreria neta lei | 20.654.974,18| 9.787.033| 9.416.832,67| TN=FRNFR=Dits
4 Rata de finan$S|% 109,45 102,57 100,29|Rf p=Cp m/ Cn
5 Rata de finan$S|% 227,65 293,52 371,81|Rfc=0ts / Acm *100
6 Rata de finan$S|% 309,55 140,83 10,64|Rfg = FR / NFR *100
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LI CHI DI TATEA

k

I SOLVABILITATEA

-lei
Nr. Indicatorul U.M. Perioada de analiza Simbol
Crt 31.dec.06 | 31.dec.07 | 31.dec.08
Rata de lichiditate curenta - 2,74 1,93 1,08 AC / Dts
2 | Rata de lichiditate rapida - 2,53 1,77 1,01 | (Cr+Db)/Dts
3 | Rata de lichiditate imediata - 2,30 1,59 0,81 Db / Dts
4 | Solvabilitatea patrimoniala - 19,70 28,63 8,18 AT / Dt
5 | Rata creditelor de trezorerie % 0,00 0,00 0,00 | Its/NFR * 100
6 | Prelevarea cheltuielilor financiare % 1,08 0,71 10,34 | Chf/ EBE * 100
7 |Rata capacittSii de - 0,00 0,00 1,20 CAF / Itml
RATELE DE GESTIUNE
Nr. Indicatorul U.M. Perioada de analiza Simbol
Crt 3l.dec. | 3l.dec. | 3l.dec.
2006 2007 2008
1 |[RotaSia activului (tfrot 0,23 0,26 0,30 rAT=Vt/AT
2 |[RotaSia imobiliztrirot 0,26 0,28 0,32 rin=vt / (
3 |RotaSia activelor (drot 1,64 4,03 4,68 rAC= ( VI/AC)
4 |Durata de rotaSie & zle 18 16 5 dzSt=(St/CA)x365
5 |[Durata de “ncasare Zile 19 6 15 dzCr=(Cr/Vt)x365
6 |[Durata de “ncasare| zle 13 8 10 dzCr=(CI/CA)x365
7 | Durata de plata a datoriilor curente zile 81 35 72 | dzOts=(Ots/Vt)x365
8 | Durata de achitare a furnizorilor Zile 66 33 57 dzFz=(Fz/CA)x365

RATELE DE RENTABILITATE

Nr. Indicatorul U.M. Perioada de analiza Simbol
Crt 31.dec. | 31.dec. | 31.dec.

2006 2007 2007
1 |[Rata rentablodittSi % 15,72 14,56 16,42 Rrv=Pn / Vt
2 |Rata rentabilittgi % 19,23 17,57 20,23 | Rrrc =Pn/Cht
3 |Rata rentabilittsSi % 18,24 12,07 21,70 | Rrc=Re/CA
4 | Rentabilitatea economica % 4,41 4,72 6,11 | Rre =Pb/Cinv
5 | Rentabilitatea financiara % 3,80 4,01 5,70 Rrf=Pn / Cpr
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ANALIZA RISCULUI DE FALIMENT

a) Modelul Altman

Se bazeazt pe

ur mttoar ea

Z=33T1+10T2+06T3+14T4+1,2T5

funcSi e:

Nr. Indicatorul U.M. Valori Simbol
crt. 2006 2007 2008
1 | Activ total lei | 177.156.307 | 181.453.663 | 193.350.528 AT
2 | Venituri totale lei 40.292.791 | 47.920.642 | 58.712.294 Vit
3 | Profit reinvestit lei 6.332.973 6.978.075 9.639.949 Prein
4 | Capital propriu lei | 166.860.583 | 173.838.659 | 169.250.203 Cpr
5 | Datorii totale lei 8.994.266 6.163.920 | 23.642.017 | DT = Itml+lts+Fz+
6 | Profit brut lei 7.365.472 8.206.177 | 11.071.777 Pb
7 | Active circulante lei 24.605.854 11.887.016 12.547.983 Ac
8 | T1 - 0,0416 0,0452 0,0573 Pb /AT
9 | T2 - 0,2274 0,2641 0,3037 Vt/ AT
10 | T3 - 18,5519 28,2026 7,1589 Cpr /DT
11 | T4 - 0,0357 0,0385 0,0499 Prein / AT
12 | T5 - 0,1389 0,0655 0,0649 AC /AT
13 | Z=3,3T,+1,0T, + - z
06T3+14T,+12Ts 11,7125 17,4673 4,9359
Z< 1,81 = situaSie critickt spre faliment
181<Zz < 2,90 = risoumadptfabrmaht este
Z > 2,90 =riscul de faliment este aproape inexistent
b) Modelul Canon Holder
Se bazeazt pe urmbtoarea funcSie:
Z = 16*R1 + 22 * FB¥*R310*R4+24*R5
Nr. Indicatorul U.M. Valori Simlol
Crt 2006 2007 2008
1 |[CreangSe lei 2.092.303 1.120.014 2.390.021 Cr
2 |[DisponibilittSi Db lei 20.654.974 9.787.034 9.416.833 Db
3 | Datorii pe termen scurt lei 8.994.266 6.163.920 | 11.642.017 Dts
4 | Capital permanent lei 166.860.583 | 173.838.659 | 181.250.203 Cpm
5 | Pasiv Total lei | 177.156.308 | 181.453.663 | 193.350.528 PT
6 | Cheltuieli financiare lei 97.485 65.234 1.611.412 Chf
7 | Venituri totale lei 40.292.791 47.920.642 58.712.294 Vit
8 | Cheltuieli cu personalul lei 13.078.909 | 15.285.864 | 17.445.250 Chp
9 |Val oarea adtugatt lei 23.711.315 | 25.898.164 | 34.547.341 VA
10 |[Excedentul brut 4a Ilei 8.991.855 9.195.549 | 15.583.952 EBE
11 R1 - 2,5291 1,7695 1,0142 | (Cr+Db) /Dt
12 R2 - 0,9419 0,9580 0,9374 Cpm/PT
13 R3 - 0,0024 0,0014 0,0274 Chf / Vt
14 R4 - 0,5516 0,5902 0,5050 Chp / VA
15 R5 - 0,3792 0,3551 0,4511 EBE / VA
16 | Z = 16*R1 + 22 * ¥*R310*R4+24*R| - 64,5634 51,8866 40,2426 z
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Starea “ntrep Scor Z Probabilitatea de faliment

SituaSie nef negativ 80%
Z<4 0-1,5 75-80 %
15-4 70-75%

SituaSie i njq 4,0-8,5 50-70%

4<72<9 8,5-9,0 35%

SituaSie fav 9,0-10,0 30%

9<Z<16 10,0-13,0 25%
13,0- 16,0 15%

SituaSie foal 16 - 20 sub 15 %

16<Z<20

Din analiza el ementelor de bilan$ se con:
anul precedent , din care activele circul an
datoritt crexkteridi creawniSed or ama®ih s adree ab udgee t
impozitului pe profit.

Reali zarea Ki deptkirea profitului propu
surselor de finanSare a programul ui de dez\
stabilitate.

Inventar er ea -an weelstf Ltgur at “"n conformitate c
organi zarea Ki efectuarea inventarieri:. patr

Acti vul net "nregistreazt |l a finele anul
2007. Laf i nel e anul ui capacitatea de autofinang§:
mai mare dec®©t “n anul 2007.

Rata stocurilor este de 5,91% ki nivel ul
activitate kKi anume, deenarfarsiarfatericlet £t val oar ea st

Rata stabilitbtSii financiare este de 93,
di spune de resurse financiare cu caracter p
ridicat de siguranSt ki stabilitate “n finan

Necesarul de fond de rulment este negativ, respectiv 8¢510.866 lei, ceea ce
nseamnt ct resursele curente au acoperit in

Rata de lichiditate curentt este de 1,08

Solvabilitatea patrimonial est e de 8, 18 deptkind cu mu
exprimkt gradul "-Ri cacepéi e mbhopioat datsariil e
activele de care dispune.

Datoriile «xi creanSele curente swant dece
val or i reduse, respectiv durata de "~ ncasare
57 zile.

Cn ceea ce privekte onorarea obligaSiiloa
restant e, pl £Sil e fiind e nN nt ecrommetnrualc t 8 ¢ a dSeor
nregistreazt |l a 31.12.2007 datorii faSt de

Director general, Director economic,
ec. Serac Florian ec. Ungur Rodica
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